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Inledning

Sedan flyttratten bérjade inféras 2004 ar det maéjligt att, i vissa férsakringsavtal
inom tjanstepensionsférsakring och dvrig livférsakring, flytta hela eller delar av det
sparade forsakringskapitalet till ett annat livférsakrings- eller tjdnstepensions-
foretag. Flyttratten har successivt utdkats och darmed har det blivit méjligt att
flytta en allt stdérre andel av det sparade férsakringskapitalet.

Periodvis har det varit en mycket god kapitalavkastning pa det férvaltade forsak-
ringskapitalet, vilket bidrar till 6kningen av det kapital som ar flyttbart. Att bara
titta pa mangden kapital som flyttas &r darmed inte nédvandigtvis samma sak som
att antalet flyttar har okat eller minskat.

I och med att avgifterna som tas ut av foretaget fér att genomféra en flytt har
begrénsats i lag rérande individuell férsdkring, har en flytt blivit mindre kostsam for
den kund som valjer att flytta sitt forsakringskapital. Det har troligtvis paverkat
incitamentet for en kund att vilja flytta sitt férsakringskapital.

I den rapportering som livforsakrings- och tjanstepensionsféretagen goér kvartalsvis
till Finansinspektionen redovisas inflyttat férsakringskapital (i de fall féretaget har
stdtt som mottagare av en flytt) och avflyttat férsakringskapital (i de fall féretaget
har sttt som avsandare av en flytt). I det flyttade kapitalet inkluderas &ven flyttar
som &r relaterade till bestdndsoverlatelser, fusioner och interna flyttar. Se faktaruta
nedan hur inflyttat och avflyttat kapital definieras i rapporteringen till Finans-
inspektionen.

For att rensa bort den del av kapitalet som beror pd bestdndséverl3telser, fusioner
och interna flyttar har Svensk Forsakring genomfért en datainsamling dar dessa ex-
kluderats fran det flyttade kapitalet. Det gor att det nu finns en battre méjlighet att
studera kunders val av foretag vid flytt av férsakringskapital vilket kan vara av
intresse for foretagens kunder, men aven fér andra som intresserar sig for den
svenska flyttmarknaden. Fran och med sidan 6 i denna rapport redovisas data for
det rensade flyttade kapitalet.

Inflyttat och avflyttat forsdakringskapital

Med inflyttat forsdkringskapital avses hela det forsakringskapital (inkl. 3terbaringskapital)
som 6verférs genom inflyttning fr@n annat féretag for enskilda férsakringstagare. Aven
flyttning inom foretaget mellan olika férsakringsgrenar (till exempel mellan traditionell
livférsdkring och fondférsakring) beaktas. I uppgiften ingar ocksd inkomna premier
(kapital) som avser bestdndsoverldtelser till foretaget, aven ifall sddana belopp redovisas
dver balansrakningen.

Med avflyttat férsékringsavtal avses hela det forsakringskapital (tekniskt aterkopsvarde
samt aterbaringskapital) som 6verférs genom avflyttning till annat féretag for enskilda
forsakringstagare. I uppgiften ingar dven det belopp som avser bestandsoverl3telser till
mottagande féretag, &ven om sadana belopp redovisas 6ver balansrakningen.
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Inflyttat forsakringskapital over tid

En stor del av den statistik som Svensk Férsédkring publicerar har sitt ursprung fran
den nationella tillsynsrapporteringen som livférsakrings- och tjanstepensions-
foretagen rapporterar till Finansinspektionen. Det géller dven den statistik som
beror flyttar.

I diagram 1 nedan visas det inflyttade forsakringskapitalet och dess aterbéaring
(dvs. inklusive avkastningen pd kapitalet). Under det fjarde kvartalet 2023 flyttades
knappt 21 miljarder kronor av férsakringskapitalet till ett annat livforsékrings- eller
tjanstepensionsforetag (hadanefter benamnt féretag). Det ar framfor allt tjanste-
pensionskapital som flyttats. Av det kapital som flyttades var mer an halften (53
procent) tjdnstepension som férmedlats utanfér valcentral och 42 procent tjanste-
pension som formedlats via valcentral. Resterande bestod av privat pensions-
forsakring (4 procent) och privat kapitalférsakring (>0 procent).

Jamfort med motsvarande kvartal aret innan har det inflyttade kapitalet 6kat med
29 procent (4,6 miljarder kronor). Flyttar av tjanstepension via respektive utanfér
valcentral har 6kat med 43 procent (2,6 miljarder kronor) respektive 21 procent
(1,9 miljarder kronor). Flyttar av privat pensionsforsakring har 6kat med 14
procent (0,1 miljarder kronor).

Sett ur en langre tidsperiod har det flyttade forsakringskapitalet 6kat kraftigt.
Under de senaste 10 aren har arsvédrdena 6kat fran knappt 34 miljarder kronor
2014 till drygt 75 miljarder kronor 2023. Flyttar av tjanstepensionskapital som for-
medlats utanfér valcentraler star for den stérsta delen av ékningen.

Valcentraler

Med tjénstepensionsférsdkring via valcentral avses en tjanstepensionsforsakring dar den
anstallde sjalv kan vélja forsakringsgivare via en valcentral som férmedlar premien fran
arbetsgivaren till forsakringsgivaren. Olika kollektivavtalsomraden har olika valcentraler.
Premier for kollektivavtalade tjinstepensionsférsakringar kan ocksa férmedlas utanfér
valcentraler.
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Diagram 1. Inflyttat férsakringskapital inklusive bestandséverlatelser, fusioner och
interna flyttar, per produktomrade, 2014-2023

Kvartalsvarden (stapel, vanster axel) och rullande drsvarden? (linje, hoger axel)
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—Totalt inflyttat kapital, drsvarden (héger axel)

Anm.: Nivaférandringen det fjarde kvartalet 2014 beror till stor del pd att det flyttades sammanlagt
12,2 miljarder kronor till Nordea Livforsakring i Sverige fran Nordea Livforsakring i Finland genom en
bestandséverlatelse.

Kalla: Svensk Forsdkring.

Det inflyttade férsakringskapitalet som visas i diagram 1 inkluderar aven det kapital
som flyttats pa grund av bestandsdverldtelser, fusioner och interna flyttar inom
foretagsgrupper. For att kunna visa hur stor del av det flyttade forsakringskapitalet
som har sin grund i kundernas val av féretag har Svensk Forsakring genomfort en
datainsamling dar féretagen har lamnat uppgifter om inflyttat och avflyttat forsak-
ringskapital, men dar bestandsoverlatelser, fusioner och interna flyttar har exklude-
rats. Data har samlats in fran och med férsta kvartalet 2020 och planeras att fort-
satta att samlas in varje kvartal.

! Det rullande &rsvarde &r det sammanlagda vérdet for fyra kvartal. Det rullande 3rsvérdet for fjarde
kvartalet 2023 omfattar allts3 vérden fér hela perioden frdn och med det férsta kvartalet 2023 till och
med det fjarde kvartalet 2023. Rullande drsvdrden anvands framst for att studera trend.
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Inflyttat forsakringskapital rensat fran bestands-
overldtelser, fusioner och interna flyttar

Efter att det flyttade forsakringskapitalet har rensats frdn bestadndsoverlatelser,
fusioner och interna flyttar visar statistiken de flyttar till ett annat féretag som
kunder valt att goéra. Det orensade och det rensade inflyttade kapitalet féljs &t, men
med en nivaskillnad (se diagram 2). Fér kvartal 4 2023 uppgick inflyttat kapital till
20,5 miljarder kronor, dar 19,4 miljarder kronor avsdg kundernas flyttar till ett
annat foéretag.

Det avflyttade férsakringskapitalet visar samma monster och visas av denna anled-
ning €j i denna rapport.

Diagram 2. Inflyttat férsakringskapital, rensat och orensat, 2020-2023

Kvartalsvarden (stapel, vanster axel) och rullande &rsvérden (linje, héger axel)
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—Inflyttat kapital, orensat, arsvarden (héger axel) Inflyttat kapital, rensat, arsvarden (héger axel)

Anm.: I det rensade kapitalet har inflyttat férsakringskapital som beror pa bestdndséverlatelser, fusioner
och interna flyttar exkluderats.

Kalla: Svensk Forsakring.

Det ar sammanlagt ndrmare 21 miljarder kronor av det flyttade kapitalet under
perioden 2020-2023 som avser bestandséverlatelser, fusioner eller andra interna
flyttar. Det innebar ett genomsnitt p& nastan 1,3 miljarder kronor per kvartal.
Skillnaden mellan de rensade och orensade flyttarna varierar éver tid. Under
kvartal 2 2020 var det sarskilt stort d@ det orensade inflyttade kapitalet uppgick till
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narmare 16 miljarder, medan det rensade vardet var drygt 10 miljarder kronor.
Skillnaden beror till stérsta delen pa bestandséverlatelser som gjordes till SPP
Pension, bland annat fran Brummer Life som avvecklades.

Som namnts tidigare ar det framfor allt tjanstepensionskapital som flyttas. Omkring
94 procent av det flyttade forsakringskapitalet avser tjanstepensionsforsakring och
dvriga 6 procent utgérs av flyttar som avser dvrig livforsdkring sdsom privat
pensionsférsakring och privat kapitalforsakring.

7 (10)



Diagrammet om inflyttat forsakringskapital som fér narvarande presenteras i publi-
kationen "Férsdkringsmarknaden” ar det som visas i diagram 1 i denna rapport.
Detta diagram kommer framover att ersattas av nedanstdende diagram (se dia-
gram 3) som visar hur det inflyttade forsakringskapitalet férdelats mellan mot-
tagande féretag under de tre senaste aren.

Diagram 3. Rensat inflyttat forsakringskapital, férdelat pa féretagsgrupp/foretag,

2021-2023
Miljarder kronor
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Kélla: Svensk Forsakring.
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Foretaget kan begara en flyttavgift fran kunden som vill flytta sitt kapital. Vid flytt av
tjanstepensioner utanfor kollektivavtalen finns lagstadgade begrdnsningar av avgiftsuttaget.
Vid flytt av fond- och depaférsakring galler i det fallet till exempel ett avgiftstak som fér

narvarande ar ca 730 kronor.
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Flyttnetto for hela forsakringsmarknaden

Flyttnetto beraknas som inflyttat forsékringskapital minus avflyttat férsakrings-
kapital. Flyttnettot fér hela forsakringsmarknaden borde teoretiskt sett vara 0, men
det avflyttade kapitalet &r oftast mindre &n det inflyttade kapitalet. Det beror pa att
flyttar gors fran ej forsakrade tjanstepensioner till forsdkrade tjanstepensioner.
Exempel pd detta &r kvarvarande ITP 1 i egen regi eller ursprunglig ITPK som
skuldférts av arbetsgivaren. I dessa fall kommer inflyttad volym alltid vara storre
an avflyttad.

Diagram 4. Rensat flyttnetto for hela férsakringsmarknaden 2020-2023
Miljarder kronor
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Anm.: Flyttnetto berdknas som inflyttat forsékringskapital — avflyttat forsakringskapital.

Kélla: Svensk Forsakring.
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Flyttnetto fordelat per foretag

Behovet av att rensa bort vissa transaktioner har varierat mellan féretagen. En del
foretag har inte haft nagra bestandséverlatelser, fusioner eller interna flyttar under
aktuellt kvartal och har darfor inte behévt rensa bort nagra transaktioner. Vissa
foretagsgrupper har interna flyttar da till exempel fondférsakring férvaltas i ett
foretag och traditionell férsakring i ett annat. Nedanstaende tabell visar flyttnettot
per féretagsgrupp/foretag efter rensning.

Tabell 1. Rensat flyttnetto per féretagsgrupp/féretag, 2021-2023

Miljoner kronor

Firetagsgrupp/fioretag 2021 2022 2023

Alecta -2 177 -1 660 -3 511
AMF Pension -6 710 -6 174 -8 340
Avanza 2 003 -895 2 195
Folksam -1 786 1010 6
FPK Tjanstepension -1 -1 -1
Futur Pension -312 3 873 4 022
Handelsbanken 3 187 2037 2 638
Idun Liv 0 0 97
K3pan Tjdnstepension -59 -47 -93
Lansfdrsakringar 9 729 1036 -1 025
Movestic -4 410 -1 747 -700
Mordea Liv 3 150 2 834 6 747
Mordnet 2 857 2 859 1975
PP Pension Tjanstepension -8 3 14
SEB -2 5ao -5 089 -6 779
SH Pension -42 -39 60
Skandia -503 1367 -1 303
SPK Tjanstepension 0 -1 1
SPP -4 366 -1 048 174
Sv Handel Fond -63 0 0
Svenska Fribrev 436 405 319
Swedbank Fdrsakring 3228 2 1649 3278
WFF Tjanstepension -2 -3 -5
Totalt 1562 0930 -229

Anm.: Flyttnetto berdknas som inflyttat férsakringskapital — avflyttat férsékringskapital.

Kalla: Svensk Forsdkring.
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Svensk Forsakring

Svensk Forsakring Box 24043, Karlavagen 108, 104 50 Stockholm
Tel 08 522 785 00
www.svenskforsakring.se
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