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Att bygga ett robust pensionssystem
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privat pensions-
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Forsakringssektorns roll for
hallbara finansmarknader

Presentation, Svensk Forsakrings arsmoteskonferens
15 maj 2018

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 6



Aktuella fragor

» Forsakringsdistribution
 Tjanstepensionsprojektet
« Effektivare flyttratt

* Premiepensionen

* AP-fondslagstiftning

W Regeringskansliet

Finansdepartementet



Forsakringssektorn har en viktig roll for att uppna en
hallbar tillvaxt

« Langsiktiga
kapitalforvaltare

« Uppmarksamma och
prissatta klimat- och
miljorelaterade risker.

» FOrdelar kostnader for
skadorna

LONG-TERM!

W Regeringskansliet Finansdepartementet 8



Snabb utveckling av hallbarhet pa de internationella
finansmarknaderna

ARSIVE
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Klimattoppm©éte i Paris dec 2015

G20 TCFD rapport juni 2017
* Ramverk for rapportering och anvandande av

scenarioanalyser
TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED|
TCFD =
HLEG rapport
FINANCING A %

* Rekommendationer till KOM for att framja SUSTAINABLE |
hallbara finansmarknader '

EUROPEAN ECONOMY

Kommissionens handlingsplan fér en

hallbar tillvaxt 0
« Handlingsplan och hognivamote mars 2018 /_. iusmmme

GROWT

W Regeringskansliet



Mal: att finansmarknaden ska bidra till en hallbar

tillvaxt

« Anvandbar information for hallbara

beslut

* Folk ar inte indifferenta
» Placeringar ar inte neutrala, pengarna arbetar
nagonstans i vantan pa avkastning

« Hallbarhetsrisker en risk bland andra

* Internationella regelverk och likformig
Implementering ger jamn spelplan

W Regeringskansliet

Finansdepartementet
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Nationella initiativ ger férsprang och trovardighet

« Klimatlagen

 Klimatrisker integrerat i den ordinarie tillsynen av
finansmarknaden.

 Hallbarhetskrav infors pa alla fonder inom
premiepensionssystemet.

 Alla svenska fondforvaltare blir nu tvungna att
redovisa sitt hallbarhetsarbete.

« Svanenmarkning av fonder

« Stockholm Sustainable Finance Center

« Forslag till ny AP-fondslagstiftning — Hallbarhet |
fokus

» Dialog med branschaktérer om redovisning av
koldioxidavtryck

« Utredningar om gréna obligationer och gront
sparande

W Regeringskansliet Finansdepartementet 11



Implementering av TCFD- en uttalad svensk ambition

« Uppdrag i 2018 ars regleringsbreuv till

Governance

Fi att folja upp implementering av o

Strategy

TCFD rekommendationer

AYA | v I . &
4 imate-related
Stment &,
.insurance report™
14 3
In & | e's Article 173
Tasklorce on  Financia
Climate-related Di: re (TCFD}
atic

« Gront partnerskap med Frankrike-
uttalad ambition for internationell
implementering

» Dialog med svenska branschaktorer-
komplext men viktigt att vaga borja

W Regeringskansliet Finansdepartementet 12



Kommissionens handlingsplan-
tio atgardsomraden

2= sustainable

1 - v PR——
~ " growth
1. Ett EU-gemensamt system for klassificering av hallbara

aktiviteter

Standarder och markningar for hallbara finansiella

produkter

Framjandet av investeringar i hallbara infrastrukturprojekt

Hansyn till hallbarhet vid finansiell radgivning

Referensvarden som beaktar hallbarhet

Hallbarhet i marknadsanalyser och kreditvarderingar

Hallbarhet i institutionella investerar- och férvaltaransvaret.

Hallbarhetsaspekter i kapitaltackningsregelverken for

banker och férsakringsbolag

9. Rapportering och redovisning

10. Framja en hallbar bolagsstyrning och motverka otillborlig
kortsiktighet pa kapitalmarknaderna

N

O NOOR W

W Regeringskansliet Finansdepartementet 13



Lagforslag vantas i slutet av maj

2= sustainable
R

" growth

» Klassificering av grona investeringar

« Teknisk expertgrupp ska foresla
klassificeringssystem och standard for grona
obligationer

» Tydliggora att hallbarhet ingar i

Investerar- och forvaltaransvaret
 Hallbarhet ska aven beaktas av finansiella
radgivare
 Rapportering av hur hallbarhet beaktas

W Regeringskansliet Finansdepartementet 14



Tack!

@ Regeringskansliet Finansdepartementet 15



Hallbarhet och hallbara
pensioner

Henrik Braconier, chefsekonom

15 maj 2018
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Hallbara pensioner
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Anm: Diagrammet visar marknadsrantan for en svensk statsobligation med tio ars |6ptid

Kalla: Thomson Reuters



Pensionsutbetalningar kan
Pocent———rholka solvensen
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Anm: Diagrammet visar kvoten mellan tillgangar och garanterat formansvarde 6ver tid



Mindre effekt med
Prcent— premieinbetalningar
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Fl:s syn pa overskottshantering

M Riskerna uppmarksammade i tidigare tillsynsrapporter.
B Ny Fl-analys tydliggdr problemet.

M Foretag som tillampar generell aterbarings- eller avkastningsranta bor
redogora for sin risk- och solvensbeddmning (Orsa) i rapporteringen.







alecta

HLEG and EU Commission Action
Plan

Magnus Billing, vd Alecta



alecta
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Experkgmppens:tatkning avaippdraget
Finansiera langsiktiga behov — innovation och infrastruktur
Paskynda omstallningen till en klimat- och resurseffektiv ekonomi

Battre ekonomisk stabilitet - genom battre finansiella beslut

Beakta langsiktiga risker och mojligheter for vardeskapande
- hallbarhetsperspektiv

alecta
alecta



alecta

Slutrapporten - oversikt

» Taxonomi, forvaltaruppdrag, redovisning, konsumentstrategi, tillsyn
och risk, standards, styrning, infrastruktur

« Kortsiktighet, involvering, redovisning, energieffektivitet, mm

» Banker, forséakringsbolag, kapitalférvaltare, pensionsfonder, kredit
och hallbarhetsanalyshus, finansiella marknadsplatser,
investeringsradgivare

« Sociala dimensioner, naturtillgangar, miljoutmaningar, jordbruk,
marina resurser

29
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Nyckelrekommendationer i korthet

System for klassificering och kategorisering av hallbara och gréna
tillgangar for battre och mer effektiv allokering

Tydligare koppling till tidsperspektivet for uppdraget och vasentliga
hallbarhetsaspekter, samt konsultation

Transparent redovisning av klimatrisker och majligheter i hela kedjan

Rusta hushall och slutkundsmarknaden for att enklare kunna valja hallbart
genom information och markningar

Utveckla en EU-standard eller certifikat for hallbara finansiella produkter,
med utgangspunkt i gréna obligationer

Skapa forutsattningar for att synliggora investeringsmojligheter i storskaliga
infrastrukturprojekt som bidrar till hallbarhet inom EU

Utveckla bolagsstyrning och agarstyrning som framjar langsiktighet och
Okad kompetens inom hallbarhet

Hur tillsynsmyndigheterna kan beakta hallbarhet och bredda sitt
perspektiv pa risk att inkludera hallbarhetsrisker

30



Kommissionens handlingsplan

Annex I - Role of the EU taxonomy in the Action Plan

EU Taxonomy
Climate
Environment
Social

NECESSARY

=

Financial
product
standards

Prudential
rules

AN

Sustainability
benchmarks

EU Label

COMPLEMENTARY

~

Private investment

Public investment & policy

= Accounting

= Corporate non-financial
disclosure

= Credit ratings and market
research

»  Investors' duty

*  Financial advice

- Corporate governance

+ Fostering investments in
sustainable infrastructure
projects

+ European Supervisory
Authorities' role

+ Policy-making process

alecta

31
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EU-kommissionens handlingsplan i korthet

«  Taxonomi

« Standarder och markningar for gréna finansiella produkter

« Framja hallbara (infrastruktur)projekt

 Hallbarhetskonsultation som del i finansiell radgivning

- Okad transparens och utveckling av benchmarks

- Framja integrering av hallbarhet i kreditranking och marknadsanalys

+ Fortydliga institutionella investerare och kapitalforvaltares uppdrag
(duties)

« Kapitaltackningskraven
- Fortydligande av hallbarhetsrapportering och redovisningsregler

- Hallbarhet i bolagsstyrning (och hamma kortsiktighet)

32
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Tack!
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langsiktigt hojda och
trygga pensioner
Fredrik Lundh Sammeli (S)

Lars-Arne Staxang (M)
Solveig Zander (C)

Pensionsgruppen 34



1. Forbattringar for de samst stallda
pensionarerna

» Reformerat grundskydd for att 0ka tryggheten for
de pensionarer som har det tuffast

« Garantipensionen utvidgas med ett behovsprdvat tillagg
» Taket for bostadstillagget hojs
» Bostadstillagget blir mer traffsakert

« Personer med garantipension ska kunna férbattra sin ekonomi
genom ett lAngre arbetsliv

= Forslagen presenterades i borjan pa mars.

Pensionsgruppen

37



2. Nytt tryggt premiepensionssystem

Staten tar ett stOrre ansvar for
premiepensionen

« | ett forsta steq infors 30-punktsprogrammet for att
sakra dagens fondtorg. Utbkade hallbarhetskrav infors.
Beslut 31/5, inférande 1 juli (telefonforséljning) resp 1
november 2018.

| ett andra steq gors systemet om till ett nytt tryggt
premiepensionssystem. Sjunde AP-fonden ar
utgangspunkten, men for den som vill och kan finns
moijlighet att sjalv véalja pa ett kontrollerat och
upphandlat fondtorg

« En myndighet, styrd i lag, ansvarar for ett betydligt
minskat utbud av trygga, hallbara och kvalitativa fonder

Pensionsgruppen 38



3. Langsiktigt hallbara pensioner

» Medellivslangden 6kar med 3,5 timmar varje
dygn,
2,4 ar langre an 1994
= pensionerna som andel av slutlonen
blir lagre och lagre om inte arbetslivet forlangs

= Forandringar som bygger pa
pensionsaldersutredningen (2013) men aven
parternas avsiktsforklaring (2016)

» Forandringar behdver ske i bdrjan och slutet
av arbetslivet — pensionsaldrar och tidigare
arbetsmarknadsintrade

Pensionsgruppen

39



Langsiktigt hallbara pensioner

Ingen fast pensionsalder, fortsatt flexibilitet

2020 :
2023 °
2026 :

lagsta aldern 61 — 62
Ratten att stanna kvar (LAS-aldern) 67 — 68

lagsta aldern 62 — 63
garantipension 65 — 66
Ratten att stanna kvar (LAS-aldern) 68 — 69

lagsta aldern 63 — 64
garantipension 66 — 67

Pensionsgruppen

40



Alla aldersgranser blir foljsamma till
medellivslangden

- Aldersgranser i alla kringliggande
system hojs (sjukersattning, a-
kassa, etc.)

* En riktalder infoérs som speglar
forandringen av medellivslangden

» Aldersgranserna kopplas till
riktaldern



Langsiktigt hallbara pensioner

Undantag for personer med langt arbetsliv

« Personer med 44-arigt arbetsliv undantas fran hojd garantipensionsalder

Atgarder for ett hallbart arbetsliv i enlighet med
avsiktsforklaring

= Arbetsmiljo, omstélining och utbildningsinsatser

Lopande samrad med arbetsmarknadens parter for att
folja genomforandet

Tjanstepensionernas reglering i inkomstskattelagen ses
over

Delegation for aldre arbetskraft for 6kad kunskap och
motverka aldersdiskriminering

Pensionsavgiftens storlek analyseras vidare

Pensionsgruppen

42



4. Atgarder for mer jamstallda pensioner

» Handlingsplan for jamstallda pensioner

Oversyn av grundskyddet

Forenklad ansdkning for dverféring av
premiepensionsratt

Utredning av majlighet for sambor att fora dver
premiepensionsratt

Fortsatt analys av kvinnors tidigare uttrade ur arbetslivet
Fortsatt analys av pensionsratt for studier och barnar

Ytterligare 6vervaganden om mojligheten att dela
pensionsratt

Arlig redovisning av pensionsgruppens arbete

Pensionsgruppen kommer fortsatt félja utvecklingen av
faktorer som paverkar jamstallda pensioner

Pensionsgruppen

43



5. Moderniserade regler for AP-fonderna

= Mer ansvarsfulla och hallbara
Investeringar for battre pensioner

« Promemorian Andrade regler for Forsta —
Fjarde AP-fonderna

« Minst 20% i rantebarande papper (i dag
30%)

« HOgst 40% illikvida tillgangar (i dag 5%
onoterat)

 Hallbarheten regleras i lagtext
. 1juli 2018

Pensionsgruppen a4



Paneldiskussion

Britta Burreau, vd KPA
Fredrik Lundh Sammeli (S)
Lars-Arne Staxang (M)
Solveig Zander (C)



Bengt-Ake Fagerman,
Svensk Forsakrings styrelseordforande



